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Dit rapport is bedoeld ter educatie en mag niet worden gezien als een beleggingsadvies*. 
*Beleggen.com beoogt altijd juiste, volledige en geactualiseerde informatie te verstrekken die 
is gebaseerd op bronnen die we betrouwbaar achten. We geven echter geen garantie of 
verklaring over de juistheid en volledigheid van die informatie (noch uitdrukkelijk, noch 
stilzwijgend). U kunt geen rechten ontlenen aan de verstrekte informatie, aanbevelingen en 
berekende waardes. Deze informatie is uitsluitend indicatief en aan verandering onderhevig. 
 
Beleggen.com biedt alleen diensten aan in Nederland. De informatie op de Website is niet 
bedoeld voor bezoekers uit landen waar het aanbieden van Nederlandse financiële diensten 
niet is toegestaan, of waar de diensten van Beleggen.com niet verkrijgbaar zijn, zoals 
Amerikaanse burgers en ingezetenen. Let op: u bent zelf verantwoordelijk voor naleving van 
de in uw land geldende wetten en voorschriften. 
 
De via/op de Website verstrekte informatie is geen aanbod, beleggingsadvies of financiële 
dienst. Deze is ook niet bedoeld om u aan te zetten tot het (ver)kopen van een product of het 
afnemen van een dienst van Beleggen.com, noch als basis voor een beleggingsbeslissing.  
 
De waarde van beleggingen kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen 
garantie voor de toekomst. Als u hyperlinks naar websites van derden volgt, is dat voor eigen 
risico. Beleggen.com aanvaardt geen enkele verantwoordelijkheid of aansprakelijkheid met 
betrekking tot de inhoud, het gebruik of de beschikbaarheid van die sites. We hebben de 
waarheidsgetrouwheid, juistheid, redelijkheid, betrouwbaarheid en volledigheid van informatie 
op de websites van derden niet geverifieerd. 
 
Beleggen.com en andere gegevensverstrekkers aanvaarden geen enkele aansprakelijkheid 
voor de inhoud van de Website of de opgenomen informatie en aanbevelingen. We kunnen 
deze informatie altijd zonder nadere aankondiging wijzigen. Verder zijn wij niet aansprakelijk 
en bieden we geen waarborg voor het ononderbroken en foutloos functioneren van de 
Website, en voor de gevolgen van het niet kunnen, beschadigd, verkeerd of niet tijdig 
ontvangen of verzenden van e-mailberichten met betrekking tot een dienst van Beleggen.com. 
Beleggen.com is evenmin aansprakelijk voor schade of defecten die door uw bezoek aan en 
het gebruik van de Website kunnen ontstaan. 
De algemene voorwaarden zijn van toepassing. Zie https://beleggen.com/algemene-
voorwaarden/  
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Inleiding 

In een beleggingslandschap dat steeds vaker wordt gedomineerd door snelgroeiende 
technologiebedrijven en speculatieve thema's, biedt de dividendbelegging een fundamenteel 
ander vertrekpunt: het zoeken naar bedrijven die jaar na jaar — ongeacht economische 
omstandigheden — in staat zijn hun winst en dividenduitkering te verhogen.  
 
De Beleggen.com Dividend Portefeuille richt zich op een selectie van 35 beursgenoteerde 
Amerikaanse ondernemingen die in grote meerderheid behoren tot de zogenoemde Dividend 
Aristocrats: bedrijven die hun dividend gedurende minimaal 25 opeenvolgende jaren hebben 
verhoogd. Dit is in 2026 een groep van 69 ondernemingen die noteren binnen de S&P 500. 
 
Wat deze bedrijven onderscheidt van de gemiddelde beursgenoteerde onderneming is niet 
slechts hun bereidheid om dividend uit te keren, maar hun structurele vermogen om dit 
dividend elk jaar opnieuw te verhogen. Dat vraagt om stabiele inkomsten, sterke 
marktposities, gedisciplineerde kapitaalverdeling en een bestuur dat aandeelhouderswaarde 
als kernprioriteit beschouwt.  
 
Historische analyses tonen aan dat de Dividend Aristocrats Index over langere perioden 
vergelijkbare of betere rendementen heeft behaald ten opzichte van de bredere S&P 500, bij 
een doorgaans lagere koersschommeling. Met name tijdens neerwaartse markten — zoals in 
2000–2003, 2007–2009 en 2022 — heeft de groep zijn meerwaarde bewezen door minder 
scherp te dalen dan de brede markt. 
 
De bedrijven in de Beleggen.com Dividend Portefeuille zijn actief in uiteenlopende sectoren: 
van basismaterialen, industrie en energie tot verzekeringen, financiële dienstverlening, 
gezondheidszorg en consumentengoederen. Deze spreiding over sectoren is bewust: zij zorgt 
voor een verminderde gevoeligheid voor sectorspecifieke tegenwind en maakt de portefeuille 
weerbaarder in economisch onzekere tijden. Tegelijkertijd geldt dat niet elk aandeel in deze 
portefeuille dezelfde risico- en rendementseigenschappen heeft. Sommige bedrijven bieden 
een bescheiden dividendrendement maar een hoge groeisnelheid van het dividend, terwijl 
andere een ruimere uitkering combineren met een stabiel maar minder snel groeiend dividend. 
 
In 2026 blijft de macroeconomische omgeving bepalend voor de prestaties van 
dividendaandelen. Rentebewegingen, inflatie, valutaschommelingen en geopolitieke 
spanningen hebben directe invloed op de winstgevendheid en de vrije kasstroom van de 
bedrijven in deze portefeuille. Toch laten de meeste Dividend Aristocrats zien dat zij in staat 
zijn prijzen door te berekenen aan klanten, kosten te beheersen en hun balansen gezond te 
houden — eigenschappen die op de lange termijn waarde creëren voor aandeelhouders. Dit 
rapport biedt een overzicht van alle 37 aandelen in de Beleggen.com Dividend Portefeuille, 
met per aandeel een zakelijke analyse van het bedrijfsmodel, de concurrentiepositie en de 
relevantie voor een dividendgerichte beleggingsstrategie. 
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1. Caterpillar Inc. (NYSE:CAT) 

Caterpillar is 's werelds grootste fabrikant van bouw- en mijnbouwmachines, dieselmotoren en 
industriële gasturbines. Het bedrijf levert zijn producten aan klanten in meer dan 190 landen 
en beschikt over een uitgebreid dealer- en servicenetwerk dat een belangrijke terugkerende 
inkomstenstroom genereert. De drie hoofdsegmenten — bouwmachines en 
transportmiddelen, hulpbronnen en energie, en financiële producten — zorgen voor een 
gebalanceerde blootstelling aan zowel cyclische als meer stabiele markten. 
 
De concurrentiepositie van Caterpillar is gegrond op merknaam, technologische voorsprong 
en de hoge overstapkosten voor klanten die hun vloot op de bijbehorende service-
infrastructuur hebben afgestemd. Het bedrijf heeft de afgelopen jaren sterk ingezet op 
elektrificatie en autonome machines, wat de basis legt voor langdurige relevantie in een sector 
die toenemende druk ervaart op het vlak van duurzaamheid. De vrije kasstroom is structureel 
sterk, wat het bedrijf in staat stelt zijn dividend consistent te verhogen — inmiddels ruim drie 
decennia op rij. 
 
Voor dividendbeleggers vertegenwoordigt Caterpillar een bedrijf met een cyclisch karakter, 
maar met een beheersbaar neerwaarts risico dankzij de gediversifieerde afzetmarkt en het 
omvangrijke terugkerende serviceaandeel. De lange reeks dividendverhogingen weerspiegelt 
de financiële veerkracht van het bedrijf over meerdere economische cycli heen. 
 

2. Chubb Limited (NYSE:CB) 

Chubb is een van de grootste beursgenoteerde schadeverzekeraars ter wereld, actief in meer 
dan 54 landen. Het bedrijf biedt een breed scala aan verzekerings- en 
herverzekeringsproducten aan voor zowel zakelijke als particuliere klanten. De geografische 
en productdiversificatie maakt Chubb minder afhankelijk van afzonderlijke markten of 
catastrofe-gebeurtenissen dan kleinere sectorgenoten. 
 
Het bedrijfsmodel van Chubb kenmerkt zich door een strenge acceptatiediscipline, waarbij 
winstgevendheid boven marktaandeel wordt gesteld. De zogenoemde gecombineerde 
verhouding — de verhouding tussen schaden en kosten enerzijds en premie-inkomsten 
anderzijds — geeft inzicht in de operationele winstgevendheid. Chubb heeft historisch gezien 
een gecombineerde verhouding onder de honderd procent weten te handhaven, wat betekent 
dat het bedrijf op pure verzekeringsactiviteiten winst maakt, los van de beleggingsinkomsten 
op de premies in beheer. Dit onderscheidt Chubb van veel concurrenten. 
 
De dividendhistorie van Chubb is indrukwekkend en weerspiegelt de consistente 
winstgevendheid van het concern. Voor beleggers die op zoek zijn naar een 
verzekeringsbedrijf met mondiale voetafdruk, sterke risicobeheersing en een bewezen 
trackrecord op het gebied van dividendgroei, is Chubb een centrale positie in dit segment van 
de portefeuille. 
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3. Coca-Cola Co. (NYSE:KO) 

Coca-Cola behoort tot de meest herkenbare merkportefeuilles ter wereld en is actief in meer 
dan 200 landen. Het bedrijf verkoopt geconcentreerde dranken en siropen aan onafhankelijke 
bottelaars, die vervolgens de eindproducten produceren en distribueren. Dit zogenoemde 
bottelaarsmodel maakt Coca-Cola minder kapitaalintensief dan wanneer het bedrijf de 
volledige productie- en distributieketen in eigen beheer zou hebben. 
 
De merkwaarde van Coca-Cola is ongeëvenaard in de drankenindustrie. Het portfolio omvat 
meer dan vijfhonderd merken, waaronder frisdranken, sappen, thee, koffie en water. De 
afgelopen jaren heeft het bedrijf zijn portfolio actief gesaneerd — minder succesvolle merken 
zijn afgestoten en de nadruk is verlegd naar merken met hoge groeiperspectieven buiten het 
segment koolzuurhoudende frisdranken. Deze strategische heroriëntatie versterkt de 
langetermijnweerbaarheid van het concern. 
 
Coca-Cola is een van de meest klassieke voorbeelden van een zogenoemde Dividend King — 
een onderneming die haar dividend gedurende meer dan vijftig jaar onafgebroken heeft 
verhoogd. Dit gegeven maakt KO tot een hoeksteen in elke dividendportefeuille die gericht is 
op inkomenszekerheid en stabiele groei van de uitkering op lange termijn. 
 

4. Ecolab Inc. (NYSE:ECL) 

Ecolab is wereldmarktleider op het gebied van water-, hygiëne- en 
infectiepreventietechnologieën. Het bedrijf bedient klanten in de voedingssector, de horeca, de 
gezondheidszorg en de industrie met producten en diensten die gericht zijn op het verbeteren 
van operationele efficiëntie, voedselveiligheid en watergebruik. De combinatie van producten 
en bijbehorende dienstverlening zorgt voor hoge klantretentie en terugkerende inkomsten. 
 
De concurrentiepositie van Ecolab is gegrond op de diepgaande integratie in de 
bedrijfsprocessen van zijn klanten. Ecolab-medewerkers zijn ter plaatse aanwezig bij klanten 
om installaties te monitoren, producten toe te dienen en adviezen te geven — een model dat 
hoge overstapkosten creëert en de relaties langdurig en hecht maakt. De mondiale omvang 
van het bedrijf stelt het in staat schaalvoordelen te benutten en tegelijkertijd lokaal maatwerk 
te bieden. 
 
Ecolab profiteert structureel van maatschappelijke trends als grotere aandacht voor 
voedselveiligheid, efficiënter watergebruik en strengere hygiënenormen in zorgsettings. De 
consequente dividendverhogingen over meerdere decennia illustreren dat het bedrijf in staat is 
duurzame waarde te creëren voor aandeelhouders in zowel gunstige als moeilijkere 
economische omstandigheden. 
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5. Emerson Electric Co. (NYSE:EMR) 

Emerson Electric is een Amerikaans industrieel concern dat zich specialiseert in 
automatisering en technologische oplossingen voor energie-, procesindustrie- en commerciële 
markten. Na een ingrijpend herstructureringsproces in de afgelopen jaren — waarbij de 
klimaatactiviteiten werden verzelfstandigd — richt Emerson zich nu volledig op industriële 
automatisering en software. Deze strategische scherpstelling versterkt de winstgevendheid en 
de groeimogelijkheden van het bedrijf. 
 
De automatiseringsmarkt groeit structureel door de wereldwijde vraag naar 
efficiëntieverbetering, energiebesparing en de vervanging van menselijke arbeid door 
machines. Emerson speelt hierop in met een uitgebreid productportfolio van meet- en 
regelapparatuur, ventielen, industriële software en besturingssystemen. De overname van 
AspenTech heeft de softwarecomponent van het bedrijf aanzienlijk versterkt en de 
terugkerende inkomsten vergroot. 
 
Met meer dan zestig jaar aaneengesloten dividendverhogingen behoort Emerson Electric tot 
de meest ervaren dividendbetaalers op de Amerikaanse beurs. De omschakeling naar een 
puurder automatiseringsprofiel brengt weliswaar tijdelijke aanpassingen met zich mee, maar 
verstevigt de langetermijnbasis van het bedrijf als dividendgenerator. 
 

6. Expeditors International of Washington (NYSE:EXPD) 

Expeditors International is een toonaangevende verlader en logistieke dienstverlener met een 
uniek bedrijfsmodel: het bedrijf bezit zelf geen vliegtuigen of schepen, maar fungeert als 
vrachtmakelaar die wereldwijd luchtvracht, zeecontainervervoer en douanediensten 
organiseert voor zijn klanten. Dit activumarme model resulteert in een hoge kapitaalefficiëntie 
en een aantrekkelijk rendement op het geïnvesteerde vermogen. 
 
De kracht van Expeditors ligt in de sterke bedrijfscultuur, de decentraliseerde 
organisatiestructuur en de langdurige relaties met grote multinationale klanten. Het bedrijf is 
bijzonder winstgevend en heeft door de jaren heen een sterke vrije kasstroom weten op te 
bouwen zonder de noodzaak van grote kapitaalinvesteringen. Het netwerkeffect van de 
mondiale vestigingen versterkt de dienstverlening en maakt het voor klanten aantrekkelijk om 
meerdere handelscorridors via één partij te beheren. 
 
Expeditors heeft een gedisciplineerd beleid van dividenduitkering gecombineerd met 
periodieke bijzondere dividenden en aandeleninkopen, waarmee het overtollig kapitaal 
efficiënt aan aandeelhouders teruggeeft. In een sector met doorgaans dunne marges en hoge 
concurrentie onderscheidt Expeditors zich structureel door zijn hogere winstgevendheid en 
consistente kasstroom. 
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7. Illinois Tool Works Inc. (NYSE:ITW) 

Illinois Tool Works, beter bekend als ITW, is een gediversifieerd industrieel conglomeraat dat 
producten maakt voor zeven eindmarkten, waaronder automobielindustrie, voedselverwerking, 
lassen, bouw en polymeren. Het bedrijf bestaat uit tachtig relatief kleine, autonome 
bedrijfseenheden die elk de absolute marktleider zijn in hun specifieke nichemarkt. Deze 
structuur bevordert innovatie, klantnabijheid en operationele efficiëntie. 
 
Het zogenoemde 80/20-bedrijfsmodel van ITW — waarbij tachtig procent van de omzet wordt 
gegenereerd door twintig procent van de producten en klanten — stelt het bedrijf in staat te 
focussen op de meest winstgevende activiteiten en de complexiteit systematisch te 
verminderen. Dit heeft geleid tot aanhoudend hoge operationele marges die ver boven het 
gemiddelde van de industrie liggen. De gedisciplineerde kapitaalverdeling, met nadruk op 
organische groei en aandeleninkoop, heeft aandeelhouders door de jaren heen aanzienlijke 
waarde opgeleverd. 
 
ITW is een Dividend Aristocrat met een reeks van meer dan vijftig jaar aan 
dividendverhogingen en behoort daarmee ook tot de exclusieve groep Dividend Kings. De 
structurele marge-uitbreiding door voortdurende procesverbetering en de sterke vrije 
kasstroom maken ITW tot een van de meest betrouwbare dividendgroeiers in de industriële 
sector. 
 

8. Johnson & Johnson (NYSE:JNJ) 

Johnson & Johnson is een van de grootste gezondheidszorgconcerns ter wereld, actief in 
farmaceutische producten en medische hulpmiddelen. Na de afsplitsing van de 
consumentenactiviteiten — die werden ondergebracht in het afzonderlijk beursgenoteerde 
Kenvue — richt Johnson & Johnson zich volledig op innovatieve geneesmiddelen en 
medische technologie. Deze heroriëntatie maakt het bedrijf winstgevender en vergroot de 
blootstelling aan hoogwaardige medische markten. 
 
Het farmaceutische segment omvat blockbusterproducten in de oncologie, immunologie en 
neurologie, en het bedrijf beschikt over een robuuste onderzoeks- en ontwikkelingspijplijn. In 
het segment medische hulpmiddelen is Johnson & Johnson actief met orthopedische 
implantaten, chirurgische systemen en cardiovasculaire apparatuur. De breedte van het 
portfolio en de geografische diversificatie maken het bedrijf minder kwetsbaar voor individuele 
productonzekerheden of regionale tegenwind. 
 
Johnson & Johnson heeft zijn dividend meer dan zestig jaar achtereenvolgens verhoogd en 
behoort daarmee tot de best gevestigde dividendbetalers op de mondiale beurs. De sterke 
patentbescherming, de voortdurende investering in onderzoek en ontwikkeling en de 
aanwezigheid in markten met structurele groei — zoals vergrijzing en chronische ziekten — 
bieden een solide basis voor voortgezette dividendgroei in de komende jaren. 
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9. Linde plc (NASDAQ:LIN) 

Linde is de grootste industriële gassenproducent ter wereld na de fusie met Praxair in 2018. 
Het bedrijf levert zuurstof, stikstof, waterstof, argon en een breed scala aan speciale gassen 
aan industriële klanten in de staal-, chemie-, voedsel-, elektronica- en gezondheidszorgsector. 
De activiteiten zijn geografisch sterk gespreid over Noord-Amerika, Europa en Azië. 
 
Het concurrentievoordeel van Linde is structureel verankerd in de kapitaalintensieve 
infrastructuur die vereist is voor de productie en distributie van industriële gassen. Eenmaal 
gevestigd bij een klant — via een pijpleidingnetwerk of een on-site installatie — zijn de 
overstapkosten zo hoog dat klantrelaties doorgaans decennialang standhouden. Deze 
eigenschappen geven Linde een uitzonderlijk stabiele en voorspelbare kasstroom die direct 
ten goede komt aan de dividendcapaciteit. 
 
Linde beschikt over een dividendhistorie van meer dan dertig jaar aaneengesloten 
verhogingen en is in 2026 opgenomen in de Dividend Aristocrats Index. De toenemende vraag 
naar waterstof als energiedrager in de energietransitie biedt Linde bovendien een structureel 
groeiperspectief voor de komende decennia, waarmee het bedrijf het profiel van een klassieke 
dividendgroeier combineert met blootstelling aan toekomstgerichte energiebronnen. 
 

10. McDonald's Corporation (NYSE:MCD) 

McDonald's is 's werelds grootste fastfoodketen op basis van omzet en heeft een 
aanwezigheid in meer dan honderd landen. Het bedrijfsmodel is grotendeels gebaseerd op 
franchising: meer dan negentig procent van de ruim veertigduizend restaurants wordt 
geëxploiteerd door zelfstandige franchisenemers. Dit model genereert voor McDonald's 
stabiele royalty- en huurinkomsten met beperkte operationele kosten, wat resulteert in hoge 
marges en een voorspelbare kasstroom. 
 
De concurrentiepositie van McDonald's is gegrond op de ongeëvenaarde merkkracht, de 
wereldwijde supply chain en de technologische investeringen in digitale bestelling, bezorging 
en loyaliteitsprogramma's. De digitale platforms groeiden de afgelopen jaren sterk en zorgen 
voor hogere bestedingen per klant en betere mogelijkheden om gepersonaliseerde 
aanbiedingen te doen. De meest recente dividendverhoging plaatst McDonald's op de 
drempel van de Dividend Kings — het concern nadert vijftig jaar aaneengesloten verhogingen. 
 
Voor dividendbeleggers is McDonald's een herkenbaar voorbeeld van een bedrijf dat 
prijszettingsvermogen combineert met een kapitaallicht bedrijfsmodel en een consistente 
uitkeringspolitiek. De mondiale aanwezigheid en de franchise-structuur zorgen voor een 
inkomstenstroom die relatief immuun is voor regionale economische fluctuaties. 
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11. NextEra Energy Inc. (NYSE:NEE) 

NextEra Energy is de grootste nutsbedrijf ter wereld gemeten naar marktkapitalisatie en 
exploiteert zowel een gereguleerd elektriciteitsbedrijf in Florida als de grootste wind- en 
zonne-energieproducent van Noord-Amerika. De gereguleerde tak — Florida Power & Light — 
biedt een stabiele en voorspelbare inkomstenstroom, terwijl de niet-gereguleerde tak NextEra 
Energy Resources het groeiprofiel van het concern bepaalt. 
 
De overgang naar hernieuwbare energie is een structurele macrotrend die NextEra Energy 
direct ten goede komt. Het bedrijf heeft jarenlang geïnvesteerd in de opbouw van expertise, 
projectontwikkelingscapaciteit en een uitgebreid portfolio van windparken, zonneparken en 
accumulatieprojecten. Deze first-movervoordelen zijn moeilijk te evenaren voor concurrenten 
die later tot de markt toetreden. In 2025 en 2026 blijft de vraag naar elektriciteit in de 
Verenigde Staten sterk, mede gedreven door de groei van datacentra en elektrische 
voertuigen. 
 
NextEra Energy heeft zijn dividend meer dan vijfentwintig jaar achtereen verhoogd en voldoet 
daarmee aan de criteria voor opname in de Dividend Aristocrats Index. De unieke combinatie 
van gereguleerde inkomenszekerheid en groeidynamiek in hernieuwbare energie maakt 
NextEra tot een bijzondere positie in een dividendportefeuille gericht op de lange termijn. 
 

12. Nucor Corp. (NYSE:NUE) 

Nucor is de grootste staalproducent van de Verenigde Staten en onderscheidt zich van 
traditionele staalbedrijven door zijn gebruik van elektrische ovens en gerecycled staalschroot 
als grondstof. Dit zogenoemde mini-mill-model is milieuvriendelijker, goedkoper en flexibeler 
dan de klassieke hoogovenroute, wat Nucor een structureel kostvoordeel geeft ten opzichte 
van geïntegreerde staalproducenten. Het bedrijf opereert vanuit tientallen vestigingen 
verspreid over de gehele Verenigde Staten. 
 
De cyclische aard van de staalmarkt maakt Nucor gevoeliger voor economische 
schommelingen dan de meeste andere bedrijven in deze portefeuille, maar het management 
heeft een beproefde strategie om door conjunctuurdalen heen gezond te blijven: een sterke 
balans, lage schuldposities in hoogtijdagen en een kostenstructuur die in neergang snel kan 
worden aangepast. Nucor heeft zijn dividend meer dan vijftig jaar achtereenvolgens verhoogd, 
wat het tot een Dividend King maakt — een uitzonderlijke prestatie voor een bedrijf in een zo 
cyclische sector. 
 
De toenemende vraag naar staal in de infrastructuurrevitalisering van de VS, de groei van 
hernieuwbare energieprojecten en de opleving van de bouwactiviteit bieden Nucor een 
gunstige achtergrond in de komende jaren. De sterke vrije kasstroom in goede tijden wordt 
aangewend voor dividendverhogingen, aandeleninkopen en capaciteitsuitbreiding. 
 



 

 
 

11 
 

13. S&P Global Inc. (NYSE:SPGI) 

S&P Global is een wereldtoonaangevende aanbieder van financiële informatie, 
kredietbeoordelingen, gegevensanalyse en marktintelligentie. De bekendste divisie is S&P 
Global Ratings, dat kredietbeoordelingen uitvoert voor overheden, bedrijven en 
gestructureerde financiële producten. Naast kredietbeoordelingen exploiteert het bedrijf S&P 
Global Market Intelligence, S&P Global Commodity Insights en S&P Dow Jones Indices — de 
beheerder van onder meer de S&P 500 index zelf. 
 
Het verdienmodel van S&P Global is grotendeels gebaseerd op abonnementen en 
terugkerende licentie-inkomsten, wat zorgt voor een hoge mate van inkomenszekerheid. De 
markt voor kredietbeoordelingen is een duopolie: S&P Global en Moody's beheersen samen 
het overgrote deel van de markt, met hoge toetredingsdrempels voor nieuwe spelers. Dit 
structurele monopolistisch karakter maakt S&P Global tot een bedrijf met uitzonderlijk hoge 
marges en een sterke vrije kasstroom. 
 
S&P Global heeft zijn dividend decennialang consequent verhoogd en is een van de meest 
stabiele dividendgroeiers in de financiële sector. De toenemende vraag naar financiële data, 
indexproducten en duurzaamheidsratings — mede aangedreven door de groei van passief 
beleggen en ESG-investeringen — biedt een gunstige langetermijnomgeving voor verdere 
omzetgroei en dividendverhoging. 
 

14. Sherwin-Williams Co. (NYSE:SHW) 

Sherwin-Williams is de grootste verf- en bekledingsproducent van de wereld, met meer dan 
vijfduizend eigen verkooppunten in Noord-Amerika en een aanwezigheid in meer dan honderd 
landen. Het bedrijf bedient zowel de professionele markt van aannemers en schildersbedrijven 
als de particuliere markt van doe-het-zelvers. De overname van Valspar in 2017 heeft de 
internationale aanwezigheid en de industriële productlijn aanzienlijk versterkt. 
 
De concurrentiepositie van Sherwin-Williams is gegrond op het directe verkoopkanaal via 
eigen winkels, de sterke merknamen en de klantrelaties met professionele aannemers die 
voor hun bedrijfsvoering afhankelijk zijn van een betrouwbare en kwalitatief hoogwaardige 
verf- en bekledingsleverancier. De nabijheid van verkooppunten tot de bouwplaats is een 
logistiek voordeel dat moeilijk te repliceren is door concurrenten die via groothandelskanalen 
opereren. 
 
Sherwin-Williams heeft zijn dividend meer dan veertig jaar op rij verhoogd en behoort tot de 
meest consistente dividendgroeiers in de materiaalensector. De cyclische gevoeligheid voor 
de bouw- en renovatiemarkt wordt gecompenseerd door de sterke merkloyaliteit en de 
terugkerende vraag van professionele klanten, die ongeacht conjunctuurbewegingen actief 
blijven. 
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15. Walmart Inc. (NASDAQ:WMT) 

Walmart is de grootste detailhandelaar ter wereld gemeten naar omzet en exploiteert meer 
than tienduizend winkels in de Verenigde Staten en internationaal, aangevuld met een snel 
groeiend elektronisch handelsplatform. Het bedrijf biedt een breed assortiment aan 
levensmiddelen, consumentenelektronica, kleding en huishoudelijke producten, waarbij de 
lage prijsstelling als kernpropositie centraal staat. De schaal van Walmart geeft het een 
ongeëvenaard inkoopvoordeel ten opzichte van concurrenten. 
 
De afgelopen jaren heeft Walmart zijn elektronische handelsactiviteiten sterk uitgebouwd en 
investeert het bedrijf aanzienlijk in bezorginfrastructuur, geautomatiseerde distributiecentra en 
een groeiende marktplaats voor externe verkopers. Daarnaast groeit het reclamenetwerk — 
gebaseerd op de enorme hoeveelheid consumentendata — snel uit tot een betekenisvolle 
inkomstenstroom. Deze diversificatie van het bedrijfsmodel vergroot de winstgevendheid en 
de groeiperspectieven op de lange termijn. 
 
Walmart heeft zijn dividend meer dan vijftig jaar achtereenvolgens verhoogd en is daarmee 
een Dividend King. De defensieve aard van het bedrijfsmodel — consumenten blijven 
boodschappen doen ook in economisch moeilijke tijden — maakt Walmart tot een stabiele 
ankerpositie in een dividendportefeuille, terwijl de groei in elektronische handel en reclame 
additioneel rendementsperspectief biedt. 
 

16. FactSet Research Systems Inc. (NYSE:FDS) 

FactSet Research Systems is een aanbieder van geïntegreerde financiële informatie en 
analyseplatforms voor institutionele beleggers, vermogensbeheerders, investeringsbanken en 
andere professionele marktdeelnemers. Het bedrijf levert via abonnementen toegang tot 
financiële data, modelleringstools, onderzoeksrapporten en portfolioanalysesoftware. In 
januari 2025 werd FactSet toegevoegd aan de S&P 500 Dividend Aristocrats Index na 
zevenentwintig jaar aaneengesloten dividendverhogingen. 
 
Het abonnementsmodel van FactSet genereert een hoge mate van terugkerende inkomsten 
en klantretentie, waarbij de overstapkosten voor professionele gebruikers die hun workflows 
op het platform hebben gebaseerd aanzienlijk zijn. De recente investering in technologie, 
contentverrijking en kunstmatige intelligentie versterkt de concurrentiepositie van het platform 
op de lange termijn, ook al oefent dit in de korte termijn enige druk uit op de operationele 
marges. De vrije kasstroom blijft desondanks sterk. 
 
FactSet profiteert van de toenemende complexiteit van financiële markten en de groeiende 
behoefte aan geïntegreerde data-oplossingen bij professionele beleggers. De aanhoudende 
groei van het abonnementsgegeven — gemeten als Annual Subscription Value — 
weerspiegelt de structurele relevantie van het platform in een omgeving waarin datakwaliteit 
en analysecapaciteit steeds bepalender worden voor beleggingsbeslissingen. 
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17. General Dynamics Corp. (NYSE:GD) 

General Dynamics is een van de grootste defensie- en luchtvaartconcerns van de Verenigde 
Staten, actief in vier segmenten: lucht- en ruimtevaart, maritieme systemen, 
gevechtstechnologieën en technologische diensten voor overheden. Het lucht- en 
ruimtevaartsegment omvat de productie van zakelijke straalvliegtuigen onder het merk 
Gulfstream, dat wereldmarktleider is in het hogere segment van het zakenluchtvaartmarkt. 
 
De defensieactiviteiten van General Dynamics zijn nauw verbonden met de 
langetermijncontracten met de Amerikaanse federale overheid en bondgenoten. Programma's 
zoals de Virginia-klasse onderzeeërs, het Abrams-gevechtsvoertuig en militaire IT-systemen 
genereren stabiele, meerjarige inkomstenstromen die relatief immuun zijn voor economische 
cycli. De toenemende defensie-uitgaven van NAVO-lidstaten in 2025 en 2026 bieden een 
gunstige omgeving voor verdere ordergroei. 
 
General Dynamics heeft zijn dividend meer dan dertig jaar aaneengesloten verhoogd en 
combineert hiermee de defensieve eigenschappen van een overheidsleverancier met het 
groeiprofiel van een leidende producent van zakelijke straalvliegtuigen. De balans is gezond 
en de kasstroom is sterk genoeg om zowel dividendgroei als investeringen in research en 
ontwikkeling te financieren. 
 

18. Lowe's Cos., Inc. (NYSE:LOW) 

Lowe's is de op een na grootste doe-het-zelvers- en woningverbeteringsdetailhandelaar van 
de wereld, na sectorgenoot Home Depot. Het bedrijf exploiteert meer dan 1700 winkels in de 
Verenigde Staten en Canada en bedient zowel particulieren als professionele aannemers. De 
afgelopen jaren heeft Lowe's zijn activiteiten buiten Noord-Amerika afgebouwd en zich 
volledig geconcentreerd op de Noord-Amerikaanse markt. 
 
De strategische focus op professionele aannemers — een klantgroep met hogere gemiddelde 
uitgaven en grotere loyaliteit — heeft de winstgevendheid van Lowe's aanzienlijk verbeterd. 
Tegelijkertijd blijft de doe-het-zelversmarkt een belangrijke inkomstenbron die meebeweegt 
met trends in woningeigenaarschap, renovatieactiviteiten en de beschikbaarheid van 
overwaarde op woningen. De sterke omzetmix en operationele verbeteringen hebben de 
marges structureel verhoogd. 
 
Lowe's heeft zijn dividend meer dan zestig jaar achtereenvolgens verhoogd en is daarmee 
een Dividend King. De aanhoudende behoefte aan woningrenovatie in de Verenigde Staten — 
mede aangedreven door het verouderende woningbestand en de hoge hypotheekrente die 
doorstroom belemmert — biedt structurele ondersteuning voor de vraag naar producten en 
diensten van Lowe's in de komende jaren. 
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19. Nordson Corp. (NASDAQ:NDSN) 

Nordson is een gespecialiseerde fabrikant van apparatuur voor de precisiedosering en 
verwerking van vloeistoffen, coatings, kleefmiddelen en andere materialen in industriële 
productieprocessen. De producten worden toegepast in sectoren als elektronica, medische 
hulpmiddelen, verpakkingen, consumentengoederen en lucht- en ruimtevaart. Het bedrijf 
levert ook test- en inspectieapparatuur voor de halfgeleider- en elektronica-industrie. 
 
De nichepositionering van Nordson in hoogwaardige precisietoepassingen zorgt voor beperkte 
concurrentie en relatief hoge marges. De klantrelaties zijn doorgaans langdurig en worden 
versterkt door aanvullende diensten, reserveonderdelen en verbruiksartikelen, die een 
terugkerende inkomstenstroom genereren. Acquisities spelen een rol in de groeistrategie van 
het bedrijf, waarbij doelgericht aanvullende technologieën worden toegevoegd aan het 
bestaande portfolio. 
 
Nordson heeft zijn dividend meer dan zestig jaar achtereenvolgens verhoogd — een van de 
langste reeksen onder alle beursgenoteerde industriële bedrijven — en is daarmee een 
Dividend King. De groeiende vraag naar precisieapparatuur in de elektronica- en 
gezondheidszorgsector biedt Nordson een gunstige structurele omgeving, waarbij het hoge 
percentage terugkerende inkomsten de dividendstabiliteit ondersteunt. 
 

20. Pentair plc (NYSE:PNR) 

Pentair is een gespecialiseerd industrieel bedrijf dat zich richt op oplossingen voor 
waterbeheer en vloeistofverwerking. Na de afsplitsing van de thermische management 
activiteiten is het bedrijf sterk gefocust op waterfiltratie, waterbehandeling en waterbeveiliging 
voor residentiële, commerciële en industriële klanten. De megatrend van schoon en veilig 
water maakt Pentair tot een bedrijf met langdurige structurele groeiperspectieven. 
 
Het portfolio van Pentair omvat waterfiltersystemen voor zwembaden, drinkwaterzuivering 
voor consumenten, industriële waterbehandeling en vloeistoftransportoplossingen. De sterke 
vraag naar zwembadinfrastructuur in Noord-Amerika en de toenemende regulering rond 
drinkwaterkwaliteit bieden concrete groeidrijvers. De marges zijn de afgelopen jaren verbeterd 
door de strategische heroriëntatie op hogere-margeactiviteiten. 
 
Pentair heeft zijn dividend decennialang consequent verhoogd en past goed in een 
dividendportefeuille die blootstelling biedt aan de groeitrend rond waterzekerheid en -kwaliteit. 
De relatief stabiele eindmarkten en het gemengde profiel van eenmalige installaties en 
terugkerende verbruiksproducten zorgen voor een betrouwbare inkomstenbasis. 
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21. PPG Industries, Inc. (NYSE:PPG) 

PPG Industries is een wereldtoonaangevende producent van verven, coatings en speciale 
materialen voor de automobielindustrie, de lucht- en ruimtevaart, de bouw en industriële 
toepassingen. Het bedrijf levert zijn producten via meerdere merken aan klanten in meer dan 
honderdvijftig landen. De diversificatie over sectoren en regio's maakt PPG weerbaarder voor 
sectorspecifieke vraagschommelingen dan monoproducenten. 
 
De automobielcoatings divisie profiteert van de groeiende productie van voertuigen wereldwijd 
en de toenemende complexiteit van autolakken die meerlagen en speciale eigenschappen 
vereisen. In de lucht- en ruimtevaart levert PPG gespecialiseerde coatings die vliegtuigen 
beschermen tegen corrosie en de luchtweerstand verminderen. De terugkerende vraag naar 
onderhoud en herstelcoatings in beide segmenten zorgt voor een stabiele inkomstenstroom 
naast de cyclischere OEM-verkopen. 
 
PPG heeft zijn dividend tientallen jaren achtereenvolgens verhoogd en behoort tot de Dividend 
Aristocrats. Het bedrijf heeft in 2025 een aanzienlijk deel van zijn eigen aandelen 
teruggekocht, wat de winstgevendheid per aandeel verhoogt en aandeelhouders op twee 
manieren beloont: via het dividend en via de aandeleninkoop. 
 

22. Roper Technologies Inc. (NASDAQ:ROP) 

Roper Technologies is een gediversifieerd technologieholding dat gespecialiseerde 
softwareoplossingen en nicheindustrieproducten aanbiedt aan klanten in de gezondheidszorg, 
transport, voedselverwerking, energie en andere sectoren. Het bedrijf volgt een 
conglomeraatsstrategie waarbij doelgericht bedrijven worden overgenomen die sterke 
marktposities combineren met hoge terugkerende inkomsten en beperkte kapitaalintensiteit. 
 
De softwarecomponent van Roper — die een steeds groter deel van de omzet 
vertegenwoordigt — genereert abonnements- en licentie-inkomsten met hoge marges en lage 
churn-percentages. Deze eigenschappen maken Roper tot een van de weinige 
technologiebedrijven die ook deel uitmaken van de Dividend Aristocrats Index. De acquisitieve 
groeistrategie is uitzonderlijk consistent uitgevoerd en heeft geleid tot een langdurige reeks 
van winstgroei die de dividendverhogingen ondersteunt. 
 
Roper Technologies heeft zijn dividend meer dan vijfentwintig jaar achtereenvolgens 
verhoogd. De hoge drempelwaarden voor toetreding tot de nichesoftwaremarkten waarin 
Roper actief is, de sterke terugkerende inkomsten en de gedisciplineerde overnamestrategie 
maken dit bedrijf tot een onderscheidend element in een dividendportefeuille gericht op 
kwaliteit en winstbestendigheid. 
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23. Sysco Corp. (NYSE:SYY) 

Sysco is de grootste voedingsdistributeur van Noord-Amerika en levert levensmiddelen, 
dranken, keukengerei en aanverwante producten aan restaurants, hotels, ziekenhuizen, 
scholen en andere grootkeukens. Het bedrijf exploiteert een uitgebreid netwerk van 
distributiecentra en beschikt over een eigen vrachtwagenpark dat dagelijkse leveringen 
mogelijk maakt. De marktaandelen van Sysco zijn aanzienlijk groter dan die van de 
dichtstbijzijnde concurrent. 
 
De structurele voordelen van Sysco liggen in de schaal van het distributienetwerk, de breedte 
van het productassortiment en de diepgaande klantrelaties met foodservice-exploitanten. De 
stijgende vraag naar buitenshuis eten — een langetermijntrend die zich ook in 2025 en 2026 
doorzet — ondersteunt de omzetgroei van Sysco. Bovendien heeft het bedrijf zijn private-
labelportfolio de afgelopen jaren versterkt, wat de marges verbetert en de klantloyaliteit 
vergroot. 
 
Sysco heeft zijn dividend meer dan vijftig jaar achtereenvolgens verhoogd en is daarmee een 
Dividend King. De brede klantenbasis, de hoge toetredingsdrempels van het distributienetwerk 
en de stabiele vraag vanuit de foodservicemarkt bieden de basis voor voortgezette 
dividendgroei in de komende jaren. 
 

24. T. Rowe Price Group Inc. (NASDAQ:TROW) 

T. Rowe Price is een van de grootste beursgenoteerde vermogensbeheerders ter wereld, met 
een beheerd vermogen van bijna 1,8 biljoen dollar per eind 2025. Het bedrijf beheert 
beleggingsfondsen, institutionele mandaten en pensioenregelingen voor particulieren, 
ondernemingen en institutionele beleggers. De focus op actief beheer is een onderscheidend 
kenmerk in een sector die steeds meer wordt gedomineerd door passieve indexfondsen. 
 
T. Rowe Price wordt geconfronteerd met de uitdaging van de verschuiving van vermogen van 
actief naar passief beheer, een trend die al jaren aanhoudt. Tegelijkertijd heeft het bedrijf een 
sterke trackrecord van beleggingsperformance opgebouwd, wat helpt bij het behoud van 
klanten die waarde hechten aan expertise en actieve selectie. De overname van Oak Hill 
Advisors versterkt de aanwezigheid in alternatieve beleggingen, een segment met structurele 
groei. De vrije kasstroom is sterk en ondersteunt zowel dividendverhogingen als 
aandeleninkopen. 
 
T. Rowe Price heeft zijn dividend in 2025 voor het negenendertigste achtereenvolgende jaar 
verhoogd. Het aantrekkelijke dividendrendement en de lange reeks van verhogingen maken 
dit aandeel tot een relevante positie voor dividendbeleggers, met als kanttekening dat de 
sector structureel onder druk staat en dat de inkomsten mee-ademen met het niveau van de 
financiële markten. 
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25. Target Corp. (NYSE:TGT) 

Target is een van de grootste detailhandelaren van de Verenigde Staten, met een netwerk van 
bijna tweeduizend winkels en een omvangrijke aanwezigheid in de elektronische handel. Het 
bedrijf positioneert zich in het hogere segment van de massamarktdetailhandel en 
onderscheidt zich van directe concurrenten door de nadruk op huismerkproducten, stijlvolle 
presentatie en een aangenaam winkelervaring. Eigen merken vormen een aanzienlijk deel van 
de omzet en dragen bij aan hogere marges dan merkartikelen. 
 
Target heeft de afgelopen jaren geïnvesteerd in de uitbreiding van zijn elektronische handel, 
same-day bezorgcapaciteit en de inzet van zijn winkels als distributiecentra voor online 
bestellingen. Deze omnichannel-aanpak heeft de bezorgkosten per bestelling verlaagd en de 
winkelfilosofie versterkt. De blootstelling aan consumentenbestedingen maakt Target 
gevoeliger voor economische cycli dan andere bedrijven in de portefeuille, maar de 
diversificatie over voedingsmiddelen en non-food helpt om de gevolgen te dempen. 
 
Target behoort tot de Dividend Kings met meer dan vijftig jaar aaneengesloten 
dividendverhogingen. De sterke merkidentiteit, het groeiende private-labelaanbod en de 
strategische investeringen in logistiek vormen de basis voor duurzame dividendgroei, ook al 
kan de korte termijn variabiliteit door consumentencycli zijn. 
 

26. W.W. Grainger Inc. (NYSE:GWW) 

W.W. Grainger is een toonaangevende distributeur van onderhoud-, reparatie- en 
bedrijfsmiddelenproducten aan industriële en commerciële klanten in Noord-Amerika en 
Japan. Het productenassortiment omvat meer dan tien miljoen artikelen, variërend van 
veiligheidsmiddelen en gereedschappen tot elektrische onderdelen en hydraulica. Het bedrijf 
bedient klanten via een multichannel netwerk van websites, mobiele applicaties en fysieke 
vestigingen. 
 
De concurrentiepositie van Grainger is sterk verankerd in het brede assortiment, de snelle 
leveringstijden en de geïntegreerde digitale platforms die grote klanten in staat stellen hun 
inkoopprocessen te automatiseren en te stroomlijnen. De grotere klanten maken gebruik van 
langetermijncontracten die stabiele, terugkerende inkomstenstromen genereren. Tegelijkertijd 
groeit het segment van kleinere klanten via het onlinemerk Zoro, dat een breder publiek 
bereikt met een vereenvoudigd aanbod. 
 
Grainger heeft zijn dividend meer dan vijftig jaar achtereenvolgens verhoogd — een Dividend 
King — en heeft naast dividendgroei ook aanzienlijke aandeleninkopen gerealiseerd die de 
waardecreatie voor aandeelhouders versterken. De industriële productiviteitsgroei en de 
toenemende complexiteit van supply chains bieden een gunstige achtergrond voor de 
activiteiten van het bedrijf. 
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27. West Pharmaceutical Services, Inc. (NYSE:WST) 

West Pharmaceutical Services is een gespecialiseerde producent van verpakkings- en 
leveringssystemen voor de farmaceutische en biofarmaceutische industrie. Het 
productaanbod omvat rubberen sluitingen, plastic componenten, vloeistoftoedieningssystemen 
en injecteerbare geneesmiddelcontainers. De hoge kwaliteitseisen en strenge regelgeving in 
de farmaceutische sector creëren hoge toetredingsdrempels en zorgen voor langdurige 
klantrelaties. 
 
De onderliggende vraag naar farmaceutische verpakkingsoplossingen is structureel sterk, 
gedreven door de groei van biologische geneesmiddelen, injecteerbare therapieën en de 
toenemende druk op farmaceuten om hoogwaardige en veilige verpakkingssystemen te 
gebruiken. West Pharmaceutical Services profiteert van de langdurige 
goedkeuringsprocessen van toezichthouders die farmaceuten ervan weerhouden om van 
leverancier te wisselen zodra een product is goedgekeurd met specifieke 
verpakkingscomponenten. 
 
West Pharmaceutical Services heeft zijn dividend meer dan dertig jaar achtereenvolgens 
verhoogd. De defensieve aard van de eindmarkt — farmaceutische producten worden ook 
tijdens economische neergang gekocht — en de hoge overstapkosten voor klanten maken 
WST tot een stabiele en betrouwbare dividendgroeier met beperkte conjunctuurgevoeligheid. 
 

28. Cincinnati Financial Corp. (NASDAQ:CINF) 

Cincinnati Financial is een in Ohio gevestigd verzekeringsconcern dat actief is in 
schadeverzekeringen, levensverzekeringen en aanverwante financiële dienstverlening. Het 
bedrijf distribueert zijn producten uitsluitend via onafhankelijke verzekeringsagenten, wat een 
onderscheidend kenmerk is ten opzichte van directe concurrenten. De langdurige 
samenwerking met uitgeselecteerde agentschappen creëert sterke loyaliteit en een stabiele 
aanvoer van kwalitatief premievolume. 
 
De acceptatiediscipline van Cincinnati Financial is hoog, wat zich weerspiegelt in een 
historisch goede gecombineerde verhouding. Het beleggingsportfolio — grotendeels 
bestaande uit aandelen en obligaties — genereert aanvullende inkomsten boven op de 
verzekeringstechnische winst. De aandelenpositie is relatief omvangrijk in vergelijking met 
sectorgenoten, wat het totaalrendement verbetert in gunstige marktomstandigheden maar ook 
enige volatiliteit toevoegt. 
 
Cincinnati Financial werd in januari 2025 toegevoegd aan de S&P 500 Dividend Aristocrats 
Index na vijfentwintig jaar aaneengesloten dividendverhogingen — een mijlpaal die het beleid 
van het bedrijf ten aanzien van aandeelhouderswaarde onderstreept. De conservatieve 
cultuur, de focus op onafhankelijke agenten en de discipline in acceptatie vormen samen een 
betrouwbaar fundament voor voortgezette dividendgroei. 
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29. Cintas Corporation (NASDAQ:CTAS) 

Cintas is de grootste leverancier van bedrijfsuniformdiensten in de Verenigde Staten en biedt 
daarnaast brandveiligheidsproducten, EHBO-benodigdheden en 
documentvernietigingsdiensten aan. Het bedrijfsmodel is gebaseerd op 
langetermijncontracten met bedrijven uit vrijwel elke sector, waarbij Cintas de verzorging, 
reiniging en tijdige levering van werkkleding op zich neemt. De serviceaard van het model 
creëert hoge klantretentie en stabiele terugkerende inkomsten. 
 
De schaalgrootte van Cintas is een strategisch voordeel: het bedrijf exploiteert een uitgebreid 
netwerk van verwerkingscentra en bezorgdiensten dat moeilijk te evenaren is voor kleinere 
concurrenten. De penetratiegraden in de markt voor uitbestede kledingverzorging zijn in de VS 
nog niet volledig benut, waardoor Cintas ook organisch kan blijven groeien door bedrijven te 
overtuigen die nu nog hun eigen uniformbeheer verzorgen. 
 
Cintas heeft zijn dividend meer dan veertig jaar achtereenvolgens verhoogd en heeft 
bovendien een sterke staat van dienst op het gebied van aandeleninkopen. De hoge vrije 
kasstroom, de stabiele contractbasis en de brede industriële spreiding van de klantenbasis 
maken Cintas tot een aantrekkelijk en betrouwbaar dividendaandeel in de dienstensector. 
 

30. Dover Corp. (NYSE:DOV) 

Dover is een Amerikaans gediversifieerd industrieel bedrijf dat actief is in vier segmenten: 
verwerkings- en afgifte-oplossingen, klimaat- en duurzaamheidsoplossingen, schone energie- 
en brandstofoplossingen, en hygiënische en farmaceutische toepassingen. Het 
productportfolio omvat specialistische apparatuur en componenten voor industriële klanten in 
uiteenlopende eindsectoren, van de voedingsindustrie tot de petrochemische industrie. 
 
Dovers concurrentiepositie is gegrond op de technologische specialisatie van zijn 
bedrijfseenheden, die elk markt leidende posities innemen in hun respectievelijke 
nichemarkten. De decentraliseerde bedrijfsstructuur geeft autonomie aan de individuele 
eenheden, terwijl het centrale management zorgt voor kapitaaldiscipline en strategische 
sturing. Acquisities spelen een permanente rol in de groeistrategie van het bedrijf, met een 
focus op bedrijven die de bestaande technologische capaciteiten aanvullen. 
 
Dover heeft zijn dividend meer dan zeventig jaar achtereenvolgens verhoogd — een 
uitzonderlijk lange reeks die het bedrijf tot een van de meest gevestigde Dividend Kings 
maakt. Deze indrukwekkende staat van dienst weerspiegelt de duurzame winstgevendheid 
van het gediversifieerde bedrijfsmodel en het consistente beleid van 
aandeelhouderswaardecreatie gedurende meerdere economische cycli. 
 



 

 
 

20 
 

31. Erie Indemnity Co. (NASDAQ:ERIE) 

Erie Indemnity is een op Pennsylvania gebaseerde schadeverzekeringsmaatschappij die als 
beheersorganisatie optreedt voor de Erie Insurance Exchange. Het bedrijf int een percentage 
van de premies die worden aangebracht door de Exchange in ruil voor managementdiensten, 
waarmee Erie Indemnity feitelijk een asset-light beheersmodel volgt dat sterk verschilt van 
conventionele verzekeraars. Dit model is kapitaalarm en genereert structureel hoge vrije 
kasstromen. 
 
De wortels van Erie Indemnity liggen in een sterke lokale aanwezigheid in de Middelste 
Atlantische staten van de VS, met een distributienetwerk van onafhankelijke agenten die 
exclusief voor Erie werken. Deze exclusiviteitsovereenkomsten versterken de merktrouw en 
de consistentie van de productlijnen. De focus op particuliere en kleine zakelijke klanten in 
geografisch stabiele markten geeft de inkomsten een hoge voorspelbaarheid. 
 
Erie Indemnity werd in 2025 toegevoegd aan de Dividend Aristocrats Index na vijfentwintig 
jaar aaneengesloten dividendverhogingen. Het unieke beheersmodel, de hoge 
kapitaalefficiëntie en de sterke lokale marktposities maken Erie Indemnity tot een 
onderscheidend element in de portefeuille, met een dividendbeleid dat nauw samenhangt met 
de winstgevendheid van de verzekeringseenheid die het beheert. 
 

32. Exxon Mobil Corp. (NYSE:XOM) 

Exxon Mobil is een van de grootste geïntegreerde energie- en petrochemiebedrijven ter 
wereld, met activiteiten in exploratie, productie, raffinage, chemische verwerking en verkoop 
van energieproducten. Het bedrijf opereert in meer dan zestig landen en beschikt over een 
van de sterkste balansen in de energiesector, met een netschuldpositie die door het bedrijf 
actief wordt beheerd om ook in perioden van lage energieprijzen dividend en 
investeringsprogramma's te kunnen financieren. 
 
De strategische prioriteiten van Exxon Mobil richten zich op de uitbreiding van de 
laagkostenproductiecapaciteit in de Permian Basin, de Guyana-offshore en de LNG-portfolio. 
Tegelijkertijd investeert het bedrijf in koolstofafvang, waterstof en andere 
lagekoolstoftechnologieën als voorbereiding op de energietransitie op de lange termijn. De 
integratie van Pioneer Natural Resources in 2024 heeft de productiebasis in de VS aanzienlijk 
vergroot. 
 
Exxon Mobil heeft zijn dividend meer dan veertig jaar achtereenvolgens verhoogd en is 
daarmee een Dividend Aristocrat. De omvang van het bedrijf, de technologische capaciteiten 
en de gediversifieerde productiebasis bieden een betrouwbare basis voor voortgezette 
dividenduitkeringen, ook in een omgeving van fluctuerende energieprijzen. 
 



 

 
 

21 
 

33. Church & Dwight Co., Inc. (NYSE: CHD) 

Church & Dwight is een Amerikaans consumentengoederen bedrijf dat een breed portfolio van 
huishoud- en verzorgingsproducten beheert. De meest bekende merken zijn Arm & Hammer, 
OxiClean, Vitafusion, Trojan en Waterpik. Het bedrijf heeft zijn portfolio door de jaren heen via 
acquisities aangegroeid en heeft daarbij een uitstekende staat van dienst laten zien in het 
integreren van overgenomen merken. 
 
De concurrentiepositie van Church & Dwight is gegrond op sterke merkposities in defensieve 
consumentencategorieën. De producten worden door consumenten frequent en consistent 
aangeschaft, ongeacht economische omstandigheden — een eigenschap die bijdraagt aan de 
stabiliteit van de inkomsten. De aandacht voor premiumpositionering en innovatie binnen de 
bestaande merken ondersteunt de omzetgroei zonder afhankelijk te zijn van prijsverlagingen. 
 
Church & Dwight heeft zijn dividend meer dan vijfentwintig jaar achtereenvolgens verhoogd. 
De combinatie van stabiele consumentenvraag, een gediversifieerd merkportfolio en een 
consistente acquisitieve groeistrategie maakt CHD tot een betrouwbare dividendgroeier die 
goed past in een portefeuille gericht op inkomenszekerheid en kapitaalbehoud. 
 

34. C.H. Robinson Worldwide, Inc. (NASDAQ: CHRW) 

C.H. Robinson Worldwide is de grootste vrachtmakelaarsonderneming van Noord-Amerika en 
een van de grootste logistieke dienstverleners ter wereld. Het bedrijf is actief in het 
organiseren van vrachtvervoer over de weg, per spoor, door de lucht en over zee, en beschikt 
over een uitgebreid netwerk van vervoerders en klanten dat zijn marktpositie versterkt. Net als 
Expeditors bezit C.H. Robinson zelf geen transportmiddelen — het fungeert als intermediair 
die vraag en aanbod in de transportmarkt bij elkaar brengt. 
 
Het technologieplatform van C.H. Robinson — Navisphere — stelt klanten en vervoerders in 
staat om zendingen te beheren, tarieven te vergelijken en de keten te optimaliseren. De 
digitalisering van de vrachtmarkt brengt zowel kansen als uitdagingen met zich mee: enerzijds 
vergroot technologie de efficiëntie en de schaal van het netwerk, anderzijds verlaagt het de 
drempel voor nieuwe digitale vrachtplatforms om marktaandeel te veroveren. Het bedrijf heeft 
de afgelopen jaren geïnvesteerd in automatisering en technologie om zijn concurrentiepositie 
te handhaven. 
 
C.H. Robinson heeft zijn dividend meer dan vijfentwintig jaar achtereenvolgens verhoogd. De 
positie als onmisbare schakel in complexe transportketens, gecombineerd met de 
schaalbaarheid van het activumarme bedrijfsmodel, biedt een solide basis voor voortgezette 
dividenduitkeringen, ook al is de winstgevendheid gedeeltelijk afhankelijk van spreads in de 
vrachtmarkt die kunnen variëren met de conjunctuur. 
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35. Cardinal Health, Inc. (NYSE:CAH) 

Cardinal Health is een van de grootste farmaceutische distributeurs en medische 
productenondernemingen van de Verenigde Staten. Het bedrijf distribueert geneesmiddelen 
aan apothekers, ziekenhuizen en andere zorgverleners en levert medische hulpmiddelen en 
chirurgische producten aan zorginstellingen. De omvang en de breedte van het 
distributienetwerk zijn ongeëvenaard in de sector en geven Cardinal Health een sterke 
onderhandelingspositie tegenover zowel producenten als afnemers. 
 
Het farmaceutische distributiesegment kent dunne marges maar genereert grote volumes en 
stabiele kasstromen. Het segment medische producten heeft hogere marges en biedt meer 
groeipotentieel, met name door de toenemende vraag naar medische hulpmiddelen in een 
vergrijzende bevolking. Het bedrijf heeft de afgelopen jaren zijn aandacht verlegd naar het 
verbeteren van de winstgevendheid en het stroomlijnen van de activiteiten, wat heeft geleid tot 
betere marges en een sterkere vrije kasstroom. 
 
Cardinal Health heeft zijn dividend meer dan vijfentwintig jaar achtereenvolgens verhoogd. De 
defensieve aard van de gezondheidszorgmarkt — de vraag naar geneesmiddelen en 
medische producten is relatief immuun voor economische cycli — gecombineerd met de 
onmisbare infrastructuurrol van het bedrijf in de Amerikaanse zorgketen maakt CAH tot een 
stabiele en betrouwbare dividendpositie in de portefeuille. 
 

36. 3M Company (NYSE:MMM) 

3M is een Amerikaans industrieel-technologisch concern dat actief is in vier segmenten: 
veiligheid en industrie, transport en elektronica, gezondheidszorg en consumentenproducten. 
Het bedrijf staat bekend om zijn innovatiecultuur en heeft in de loop van zijn geschiedenis 
duizenden producten ontwikkeld — van plakband en Post-it-notes tot 
ademhalingsbescherming, tandheelkundige materialen en geavanceerde industriële films. De 
breedte van het portfolio en de aanwezigheid in meer dan vijfenzeventig landen geven 3M een 
hoge geografische en sectorale diversificatie. 
 
3M heeft de afgelopen jaren een ingrijpende herstructurering ondergaan. De afsplitsing van de 
gezondheidszorgactiviteiten tot een zelfstandige onderneming — Solventum — werd in 2024 
afgerond, waarna 3M zich volledig richt op zijn industriële en veiligheidsgerelateerde 
activiteiten. Tegelijkertijd heeft het bedrijf juridische kwesties rond PFAS-chemicaliën en 
gehoorbescherming voor militairen door middel van schikkingen afgewikkeld, wat een 
aanzienlijke onzekerheid van de balans heeft verwijderd en het bedrijf in staat stelt zich te 
richten op operationele verbetering. 
 
3M heeft zijn dividend meer dan zestig jaar achtereenvolgens verhoogd — een prestatie die 
het tot een van de meest gevestigde Dividend Kings maakt. Na de herstructurering en de 
genormaliseerde schikkingen is de vrije kasstroom van het bedrijf aanzienlijk verbeterd, wat 
de basis legt voor voortgezette dividenduitkeringen. Voor beleggers vertegenwoordigt 3M een 
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gefocuster en financieel gezonder bedrijf dan enkele jaren geleden, zij het in een sector met 
aanhoudende concurrentiedruk. 
 

37. Realty Income Corporation (NYSE:O) 

Realty Income is een van de grootste beursgenoteerde vastgoedbeleggingsfondsen (REIT's) 
ter wereld en staat bekend om zijn beleid van maandelijkse dividenduitkeringen — een 
onderscheidend kenmerk dat het de bijnaam "The Monthly Dividend Company" heeft 
opgeleverd. Het vastgoedportfolio omvat meer dan vijftienduizend panden in de Verenigde 
Staten, het Verenigd Koninkrijk en andere Europese landen, die worden verhuurd aan grote, 
gevestigde retailers, restaurantketens, bioscoopexploitanten en industriële huurders via 
langlopende netto-huurcontracten. 
 
Het netto-huurcontractmodel van Realty Income — waarbij huurders zelf verantwoordelijk zijn 
voor belastingen, verzekeringen en onderhoud — minimaliseert de operationele kosten voor 
de REIT en maakt de huurinkomsten uitzonderlijk voorspelbaar. De huurders zijn overwegend 
grote, financieel stabiele bedrijven in defensieve consumentensectoren, wat het risico op 
huurdersnood beperkt. De geografische uitbreiding naar Europa diversifieert de portefeuille 
verder en opent nieuwe groeimogelijkheden in markten met minder concurrentie. 
 
Realty Income heeft zijn dividend meer dan dertig jaar achtereenvolgens verhoogd en heeft 
inmiddels meer dan zeshonderd opeenvolgende maandelijkse dividenduitkeringen gedaan. 
Het aandeel behoort tot de Dividend Aristocrats en wordt door veel dividendbeleggers 
beschouwd als een kernpositie voor het genereren van maandelijks passief inkomen. Het 
relatief hoge dividendrendement en de gereguleerde inkomstenstroom maken O tot een 
bijzonder herkenbare positie in de context van een inkomensgericht beleggingsbeleid. 
 
Conclusie 
Niet alle aandelen zullen in koers stijgen (of dalen). Gebruik een bewezen succesvolle 
methode om het kaf van het koren te scheiden. Een voorbeeld hiervan is de Trading Navigator 
Methode, die gebruikmaakt van het momentum effect. Dit effect is wetenschappelijk 
aangetoond als een manier om de markt te verslaan. 
Voor meer informatie, bezoek: 
 
https://www.beleggen.com/financieel-vrij 
Harm van Wijk 

 Website: https://www.beleggen.com 
 VIP Beleggen: https://vip.beleggen.com 

Volg ons ook op: 
 Twitter: http://www.twitter.com/beleggen_com 
 LinkedIn: http://nl.linkedin.com/in/harm-van-wijk 
 Facebook: https://www.facebook.com/harmvanwijk 
 YouTube: https://www.youtube.com/c/HarmvanWijk 
 Instagram: https://www.instagram.com/beleggencom 
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Onze missie: 
"Het helpen van mensen om succesvol te beleggen zonder veel tijd te investeren of veel risico 
te lopen, met behulp van eenvoudige en bewezen strategieën." 
 

TradingView Superchart Watchlist 

Hieronder volgt een komma-gescheiden lijst voor het importeren van Beleggen.com Dividend 
Portefeuille aandelen in TradingView Superchart Watchlist: 
 
NYSE:CAT, NYSE:CB, NYSE:KO, NYSE:ECL, NYSE:EMR, NYSE:EXPD, NYSE:ITW, 
NYSE:JNJ, NASDAQ:LIN, NYSE:MCD, NYSE:NEE, NYSE:NUE, NYSE:SPGI, NYSE:SHW, 
NASDAQ:WMT, NYSE:FDS, NYSE:GD, NYSE:LOW, NASDAQ:NDSN, NYSE:PNR, 
NYSE:PPG, NASDAQ:ROP, NYSE:SYY, NASDAQ:TROW, NYSE:TGT, NYSE:GWW, 
NYSE:WST, NASDAQ:CINF, NASDAQ:CTAS, NYSE:DOV, NASDAQ:ERIE, NYSE:XOM, 
NYSE:CHD, NASDAQ:CHRW, NYSE:CAH, NYSE:MMM, NYSE:O 
 
Instructies voor het importeren in TradingView: 

1. Log in op je TradingView account 
2. Ga naar de "Chart" weergave en open het "Watchlist" paneel (meestal aan de 

rechterkant) 
3. Klik op het nieuwe lijstpictogram of op de drie puntjes naast je huidige watchlist en 

selecteer "Nieuwe lijst maken" 
4. Geef je watchlist een naam (bijvoorbeeld "Dividend Portefeuille") 
5. Klik op "Importeren" of het importeer-symbool (meestal een pijl die omhoog wijst) 
6. Kopieer en plak de bovenstaande komma-gescheiden lijst in het tekstvak 
7. Klik op "Importeren" of "Toevoegen" 
8. Je watchlist is nu klaar om te gebruiken 

 
Door deze aandelen in een speciale watchlist te volgen, kun je de prestaties van de Dividend 
Portefeuille als geheel en individuele bedrijven monitoren, technische analyses uitvoeren, en 
beter geïnformeerde beleggingsbeslissingen nemen met betrekking tot de geselecteerde 
dividendaandelen. 
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